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Investment Implications
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	เยนอ่อน บอนด์ญี่ปุ่นผันผวน... โอกาสแท้จริงอยู่ที่ไหน?
	What’s happened?
	ระยะสั้น คาดว่า ญี่ปุ่นจะยังแทรกแซงค่าเงินต่อ โดยมีระดับทางจิตวิทยาที่เป็นเพดานของ USD/JPY บริเวณ 165
	ระยะกลาง-ยาว คาดว่า เยนอาจกลับมาอ่อนค่าอีกครั้ง เพราะ ปัจจัยพื้นฐานยังไม่เปลี่ยน โดยแรงกดดันมาจาก...
	ส่วนต่างอัตราดอกเบี้ยที่แท้จริงระหว่างสหรัฐฯ และญี่ปุ่นที่ยังสูง                BOJ ที่ขึ้นดอกเบี้ยแบบค่อยเป็นค่อยไป               เงินลงทุนของนักลงทุนญี่ปุ่นที่อยู่ต่างประเทศ
	การแข็งค่าของเยนอาจกดดันหุ้นญี่ปุ่นในระยะสั้น โดยความสัมพันธ์ระหว่างดัชนี TOPIX กับ USD/JPY สูงถึง 0.9 แปลว่า เมื่อค่าเงินเยนอ่อน ตลาดหุ้นญี่ปุ่นมักปรับตัวขึ้น เพราะ มีแรงหนุนต่อกำไรของบริษัทส่งออก
	นอกจากนี้ ดัชนี TOPIX ซื้อขายที่ 12-month Forward P/E ปัจจุบันที่ 16 เท่า และสูงกว่าค่าเฉลี่ย 5 ปี ถึง 1.5 SD ทำให้เรามองว่า Upside จำกัด




